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Durante 0 més acompanhamos eventos econdmicos significativos no Brasil, Estados
Unidos e Europa que moldaram o panorama econdmico global e local.

Brasil

No Brasil, o IPCA de julho registrou alta de 0,07%, resultado superior a proje¢ao de
0,05% do mercado. Com esse resultado, o indice acumulou alta de 3,44% no ano e
de 4,44% em 12 meses. A maior variagao veio do grupo Habitagdo (0,99%), com
destaque para energia elétrica residencial (3,09%) e taxa de dgua e esgoto (0,40%).
A segunda maior variagao foi observada em Satide e Cuidados Pessoais (0,40%),
influenciada pelo aumento no pre¢o dos perfumes (1,04%) e pelos reajustes nos
planos de saude (0,42%). Em contrapartida, o grupo Alimentagao e Bebidas
registrou deflagéo de 0,67%, favorecido pelo recuo do tomate (-29,09%), da batata-
inglesa (-19,59%) e da cenoura (-14,41%). A taxa Selic permanece em 14,25% ao
ano, enquanto o Relatorio Focus de julho apontou expectativa de 13,75% para o
final de 2026. Dessa forma, o mercado passou a projetar mais dois cortes de 0,25
p.p. ao longo do ano. A ata da tltima reunido do COPOM destacou as incertezas
relacionadas aos impactos do conflito no Oriente Médio, a expansao fiscal interna e
a desaceleragio dos indicadores de atividade no horizonte relevante da politica
monetaria. Em relag@o aos principais indices de mercado no més de julho, destacam-
se 0 CDI, com 1,22%, IFIX com -0,32%, o IBOVESPA, com 3,47%, o SMLL, com -
0,77%, o MSCI WORLD (BRL), com -1,46%, o IMA-B, com 0,97% e o Délar
(PTAX), com -1,92%.

Estados Unidos

Nos Estados Unidos, a taxa de juros foi mantida no intervalo de 3,5% a 3,75%, ¢
parte relevante do mercado passou a projetar um aumento de 0,25 p.p. para a
reunido do FOMC de setembro. A decisdo ocorreu em um contexto de atividade
econdmica sélida e inflagdo ainda elevada, com votagdo dividida, na qual trés
membros do Comité defenderam um aumento de 0,25 p.p. A taxa de desemprego de
junho foi de 4,2%. No 1ltimo dado divulgado, o CPI apresentou variagdo negativa
de 0,4% em junho, enquanto a inflagdo acumulada em 12 meses ficou em 3,5%.

Histérico de Desempenho

O resultado foi favorecido pela queda dos pregos de energia (-5,7%), apesar das altas
em alimentos (0,2%) e moradia (0,1%). As Bolsas dos EUA encerraram o més com
retornos mistos, influenciadas principalmente pela reprecificagéo das agdes do setor
de tecnologia ap0s as fortes altas observadas nos meses anteriores. Também foram
observadas quedas relevantes nos indices acionarios da Coreia do Sul, que possuem
elevada concentragdo em empresas de tecnologia. Os indices, em dolar, tiveram o
seguinte desempenho: S&P 500: -0,12%; Dow Jones: 0,31% e Nasdaq 100: -6,61%.

Europa

A inflagao da Zona do Euro (HICP) caiu de 3,2% em maio para 2,8% em junho. As
maiores pressdes inflacionarias vieram dos servigos (1,51%), energia (0,77%) e
alimentos, alcool e tabaco (0,29%). O cenario reforgou a aten¢do do Banco Central
Europeu aos componentes mais persistentes da inflagdo e a evolugdo dos pregos de
energia.

Resumo

O més de julho foi marcado por um ambiente de elevada volatilidade, com atengao
concentrada na trajetdria da politica monetaria internacional, nos riscos geopoliticos
e nas perspectivas para a inflagao. No Brasil, apesar da alta do Ibovespa e da
manutengdo de juros elevados favorecer a renda fixa, o cenario permanece
condicionado as expectativas fiscais e a evolugdo da atividade econdmica.

Fonte : Aditus Consultoria Financeira

Més Ano 12m 24m 36m 60m 120 m Desde o inicio
FusanPrev CD 0,94% 6,53% 12,81% 23,73% 36,69% 62,77% 167,92% 1.689,53%
Indicadores
CDI 1,22% 8,14% 14,71% 29,11% 43,98% 78,83% 144,66% 1.674,58%
Poupanga 0,67% 4,73% 8,31% 16,71% 25,17% 44,04% 79,49% 482,38%
IPCA 0,07% 3,44% 4,44% 9,90% 14,84% 31,45% 62,38% 354,55%
INPC -0,01% 3,50% 4,10% 9,44% 13,88% 29,83% 59,81% 368,58%
Délar-PTAX -1,92% -7,72% -9,37% -10,33% 7,08% -0,87% 56,75% 164,73%
IMA-B 0,97% 5,09% 10,20% 14,93% 19,94% 42,97% 147,32% =
Ibovespa 3,47% 10,47% 33,76% 39,42% 45,93% 46,10% 210,52% 1.027,10%
S&P 500* -2,04% 0,98% 7,08% 23,73% 77,55% 65,80% = =
Segmentos
Renda Fixa 1,04% 7,41% 12,67% 24,23% 38,36% 74,78% 180,39% -
Renda Variavel 2,30% 6,22% 26,05% 30,90% 34,02% 29,04% 181,69% -
Estruturado 0,22% 1,81% 7,94% 21,67% 29,53% 59,54% 109,91% -
Operagdes com participantes 0,99% 9,86% 14,91% 32,64% 51,13% 110,76% 338,78% -
Imobiliario 0,48% 6,87% 9,23% 11,47% 21,91% 35,86% 90,45% =
Exterior -1,30% -2,55% 3,78% 16,52% 47,81% 42,19% - -
*Em reais
Composicdo da Carteira
Julho
= Renda Fixa
Renda
Variavel
= Estruturado
Imobilidrio
Operagdes
com
Participantes
Patrimonio: R$ 1.163.566.120,79
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Retorno X Benchmark
jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez ano 12m 24m
FusanPrev CD 1,76% 1,04% 0,44% 1,13% 0,44% 0,62% 0,94% 6,53% 12,81% 23,73%
2026 Meta atuarial* 0,81% 0,98% 1,33% 1,23% 1,07% 0,56% 0,41% 6,57% 9,53% 21,35%
% Meta 216,78%  106,23%  32,67% 91,71%  40,69%  111,33%  229,14% 99,38%  134,48%  111,16%
FusanPrev CD 1,45% 0,51% 1,30% 1,72% 1,19% 0,96% 0,26% 1,36% 1,06% 1,25% 1,21% 0,88% 13,96% 13,96% 22,15%
2025 Meta atuarial 0,43% 1,92% 0,94% 0,91% 0,78% 0,66% 0,64% 0,22% 0,95% 0,46% 0,46% 0,64% 9,41% 9,41% 19,72%
% Meta 336,24%  26,55% 137,89% 187,65%  152,49%  144,09% 39,94%  615,12%  111,08% 271,30% 261,63%  136,50% | 148,28% 148,28%  110,86%
FusanPrev CD 0,24% 1,11% 0,84% 0,10% 0,49% 0,99% 1,29% 1,33% 0,04% 0,44% 0,37% 0,27% 7,18% 7,18% 20,75%
2024 Meta atuarial 1,02% 1,26% 0,64% 0,82% 0,91% 0,70% 0,71% 0,31% 0,93% 1,06% 0,78% 0,93% 10,53% 10,53% 20,93%
% Meta 2340%  88,15%  132,10%  12,60%  53,77%  142,26%  18151%  43432%  3,86% 41,86% 47,97% - 68,23% 68,23% 99,12%
FusanPrev CD 1,19% -0,42% 0,64% 0,91% 1,71% 1,79% 1,23% 0,13% 0,46% 0,04% 2,58% 1,76% 12,65% 12,65% 23,21%
2023 Meta atuarial 0,91% 1,22% 1,09% 0,98% 0,81% 0,35% 0,36% 0,65% 0,56% 0,57% 0,55% 1,00% 9,41% 9,41% 21,67%
% Meta 130,88% - 58,72% 92,90%  211,42% 516,30%  344,73%  20,06%  82,48% 6,50% 470,40%  17631% | 134,45%  134,43%  107,11%
FusanPrev CD 1,13% 0,69% 1,96% -0,55% 1,06%  -0,76% 1,60% 1,40% 0,45% 1,58% 0,18% 0,30% 9,37% 9,37% 16,81%
2022 Meta atuarial 1,08% 1,41% 2,12% 1,45% 0,86% 1,03% -0,20% 0,09% 0,08% 0,08% 0,79% 1,10% 10,33% 10,33% 28,94%
% Meta 104,90%  49,04% 92,32% - 123,36% - - 1481,18% 529,23%  1873,61%  2294%  26,94% | 90,70% 90,70% 58,09%
*INPC +5,15%
Retorno Acumulado - Janeiro/2022 - Julho/2026 (mensal)
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Ativo Retomo Volatilidade
B FUSANPREV CD 80,33% 234%
W Minimo Atuarial 56,95% 143%
W col 74,12% 0.48%
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