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Durante 0 més acompanhamos eventos econdmicos significativos no Brasil, Estados
Unidos e Europa que moldaram o panorama econémico global e local.

Brasil

O IPCA de junho registrou 0,16%, abaixo da proje¢do de 0,32%. A maior pressio veio
de Habitagdo (0,63%), com destaque para energia elétrica residencial (1,53%) e taxa de
agua e esgoto (0,30%). A segunda maior contribuigdo veio de Despesas Pessoais
(0,25%). Em contrapartida, Alimentagdo e Bebidas registrou deflagdo de 0,24%,
favorecida pelo recuo do café moido (-3,72%), das frutas (-1,58%) e das carnes (-
0,64%). O COPOM definiu um corte da Selic de 14,5% para 14,25% ao ano. A decisdo
refletiu expectativas de inflagdo acima da meta, além das incertezas decorrentes do
conflito no Oriente Médio e da expansao fiscal interna. O mercado aguarda novo corte
de 0,25% na proxima reunido. Em relagdo aos principais indices de mercado no més de
junho, destacam-se o CDI (1,12%), IFIX (-1,21%), IBOVESPA (-1,01%), SMLL (-
3,28%), MSCI WORLD (BRL) (1,48%), IMA-B (-1,04%) e Délar (PTAX) (2,37%).

Estados Unidos

A taxa de juros dos EUA se manteve no intervalo de 3,5%~3,75% e a maior parte do
mercado projeta a manutengdo da taxa para a proxima reunido do FOMC, em 29 de
julho. O comité de junho marcou a estreia de Warsh na presidéncia do Federal Reserve,
e ele afirmou que néo pretende adotar comunicagdes de forward guidance. A taxa de
desemprego de maio se manteve em 4,3%. O CPI de maio variou positivamente em
0,5% (4,2% anualizado), depois de ter aumentado 0,6% em abril. O indice foi
pressionado pela alta nos precos de energia decorrente dos conflitos no Oriente Médio,
além de pressdes persistentes em moradia (0,3%) e alimentagdo (0,2%). As Bolsas dos
EUA encerraram 0 més com retornos mistos, tendo como principal fator uma
reprecificacdo das agdes do setor de tecnologia apos as fortes altas observadas nos
meses anteriores. Os indices, em délar, tiveram o seguinte desempenho: S&P 500: -
1,06%; Dow Jones: 2,52% e Nasdaq 100: -0,18%.

Histérico de Desempenho

Europa

A inflagdo da Zona do Euro (HICP) subiu de 3,0% em abril para 3,2% em maio. As
maiores pressdes vieram de servigos (1,61%), energia (0,98%) e alimentos, alcool e
tabaco (0,36%). O BCE segue monitorando esses fatores e mantém postura cautelosa
diante das incertezas internacionais.

Resumo

O més de junho foi marcado por maior cautela dos investidores diante da persisténcia
das pressdes inflacionarias e das incertezas geopoliticas. Nos Estados Unidos, o
Federal Reserve manteve uma postura prudente, enquanto a Zona do Euro continuou
enfrentando acelerag@o da inflagdo. No Brasil, a inflagdo surpreendeu positivamente,
mas as expectativas seguem elevadas, justificando a continuidade de uma politica
monetaria conduzida de forma gradual.

Fonte : Aditus Consultoria Financeira

Més Ano 12m 24m 36m 60m
FAPA BD 0,97% 6,46% 12,25% 24,59% 37,82% 79,61%
Indicadores
CDI 1,12% 6,84% 14,77% 28,72% 43,77% 77,31%
Poupanga 0,67% 4,04% 8,32% 16,59% 25,16% 43,43%
IPCA 0,16% 3,36% 4,64% 10,24% 14,90% 32,62%
INPC 0,14% 3,51% 4,33% 9,73% 13,79% 31,17%
Délar-PTAX 2,37% -5,91% -5,14% -6,87% 7,42% 3,49%
IMA-B -1,04% 4,08% 8,28% 16,20% 19,75% 41,07%
Ibovespa -1,01% 6,77% 23,88% 38,81% 45,64% 35,63%
S&P 500* 1,28% 3,08% 14,65% 28,20% 88,02% 84,82%
Segmentos
Renda Fixa 0,98% 6,62% 11,94% 24,43% 37,77% -
Operagdes com participantes 1,14% 8,00% 16,07% 35,00% 53,59% 115,75%
Imobilidrio 0,47% 7,21% 10,07% 21,42% 35,96% 51,47%
*Em reais
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Retorno X Benchmark
jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez ano 12m 24m
FAPA BD 0,91% 0,82% 1,43% 1,16% 1,01% 0,97% 6,46%  12,25%  24,59%
2026 Meta do plano* 0,76% 0,93% 1,28% 1,18% 1,02% 0,51% 5,81% 9,02% 20,57%
% Meta 11943%  88,32% 111,58% 98,00% 99,41%  191,20% 111,24% 135,83% 119,55%
FAPA BD 1,00% 1,06% 1,12% 0,95% 0,95% 0,76% 0,95% 0,72% 0,96% 1,13% 0,65% 0,91% 11,75%  11,75%  23,74%
2025 Meta do plano 0,94% 1,18% 0,56% 0,74% 0,83% 0,62% 0,63% 0,23% 0,85% 0,98% 0,70% 0,85% 8,57% 8,57% 19,96%
% Meta 106,95%  89,66% 200,06% 12892%  11496% 122,17%  150,79%  318,15% 112,68%  11562%  92,90%  107,28% | 137,11% 137,11% 118,95%
FAPA BD 1,04% 0,84% 0,88% 0,56% 1,59% 0,71% 0,80% 0,73% 0,64% 0,90% 0,74% 0,83% 10,73%  10,73%  23,36%
2024 Meta do plano 0,94% 1,18% 0,56% 0,74% 0,83% 0,62% 0,63% 0,23% 0,85% 0,98% 0,70% 0,85% 9,48% 9,48%  18,65%
% Meta 11023%  70,75% 157,96% 7602%  191,60% 114,00%  12654%  319,47% 75,48% 9232%  10578%  97,60% | 113,18% 113,18% 12526%
FAPA BD 1,08% 0,96% 1,33% 1,24% 0,99% 0,74% 0,67% 0,80% 0,69% 0,65% 0,93% 0,79% 11,40%  11,40%  26,93%
2023 Meta do plano 0,83% 1,14% 1,01% 0,90% 0,73% 0,27% 0,28% 0,57% 0,48% 0,49% 0,47% 0,92% 8,37% 8,37% 19,97%
% Meta 129,70%  83,86% 131,38% 137,65%  13541%  275,84%  242,86%  141,50% 144,87%  132,40%  198,87%  8544% | 136,20% 136,20% 134,85%
FAPA BD 0,83% 0,95% 1,71% 1,45% 1,24% 0,85% 0,43% 0,24% 2,64% 0,76% 0,72% 1,32% 13,94%  13,94%  28,62%
2022 Meta do plano 1,04% 1,37% 2,08% 1,41% 0,82% 0,99% -0,23% 0,06% 0,05% 0,84% 0,75% 1,06% 10,70%  10,70%  27,43%
% Meta 79,81%  69,28% 82,06% 102,74%  151,38%  85,88% - 42597%  5701,33%  9056%  96,14%  124,53% | 130,25% 130,25% 104,34%
*Meta = INPC + 4.5% a.a
Retorno Acumulado - Janeiro/2022 - Junho/2026
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Ativo Retorno Volatilidade
B Meta INPC + 4 5%a.a 50,89% 1.44%
M Plano Misto Fapa BD 67,22% 1.24%
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