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Lamina FAPA BD - Fevereiro 2026
Durante 0 més acompanhamos eventos econdmicos significativos no Brasil, Estados
Unidos e Europa que moldaram o panorama econémico global e local.

Brasil

No Brasil, o Indice de Pregos ao Consumidor Amplo registrou alta de 0,70% em
fevereiro, 0,37 ponto percentual acima do observado no més anterior, acumulando
variagdo de 3,81% nos ultimos doze meses. A maior pressdo inflacionaria veio do grupo
Educagao, refletindo os reajustes sazonais de mensalidades no inicio do ano letivo. Na
sequéncia, o grupo Transportes apresentou elevagio relevante, impulsionado
principalmente pelo aumento das passagens aéreas. As menores variagdes foram
observadas nos grupos Vestuario, Comunicagdo e Artigos de Residéncia. Em relagdo
aos principais indices de mercado no més de fevereiro, destacaram-se o CDI (1,00%),
TFIX (1,32%), IBOVESPA (4,09%), SMLL (1,88%), MSCI World em reais (0,64%),
IMA-B (1,79%) e o délar PTAX (-1,54%).

Estados Unidos

Nos Estados Unidos, a taxa de desemprego recuou de 4,4% em dezembro para 4,3% em
janeiro, indicando continuidade da resiliéncia do mercado de trabalho. O emprego
apresentou crescimento nos setores de construgao, assisténcia médica e servigos sociais,
enquanto o governo federal e as atividades financeiras registraram perda de postos de
trabalho. No ultimo dado divulgado, o Indice de Pregos ao Consumidor apresentou
variagdo de 0,2% (2,4% em termos anualizados), com altas concentradas em moradia e
alimentagdo, enquanto os precos de energia registraram deflagdo.As bolsas norte-
americanas encerraram o més com desempenho misto, refletindo preocupagdes com
uma possivel escalada inflacionaria e maior volatilidade no setor de tecnologia,
especialmente relacionado a inteligéncia artificial. Em dolar, os indices apresentaram os
seguintes resultados: S&P 500 (-0,87%), Dow Jones (0,17%) e Nasdaq 100 (-2,32%).

Histérico de Desempenho

Europa

Na Zona do Euro, a inflagio medida pelo indice Harmonizado de Pregos ao
Consumidor (IHCP) recuou de 2,0% em dezembro para 1,7% em janeiro, em termos
anualizados. As pressdes inflacionarias permaneceram concentradas no setor de
servigos, enquanto os grupos de alimentos, alcool e tabaco apresentaram elevagdo
moderada. Os pregos de energia registraram leve retragdo no periodo.

Resumo

No Brasil, a inflagdo apresentou pressédo relevante em fungio de fatores sazonais. No
campo geopolitico, o final do més foi marcado pela intensificagdo das tensdes no
Oriente Médio, com ataques realizados por Estados Unidos e Israel contra o Ird no dia
28 de fevereiro. Os desdobramentos do conflito ainda sdo incertos, mas espera-se
impacto relevante sobre os pregos internacionais do petréleo, especialmente diante do
risco de interrupgdes no Estreito de Ormuz. Esse cenario pode gerar pressdes
inflacionarias adicionais e aumentar a incerteza quanto a condugio da politica
monetaria nas principais economias globais. O més de fevereiro foi marcado por um
ambiente externo mais incerto, com dados econdmicos ainda resilientes nos Estados
Unidos e desaceleragéo inflacionaria na Europa.

Fonte : Aditus Consultoria Financeira

Més Ano 12m 24m 36m 60m
FAPA BD 0,82% 1,73% 11,38% 23,57% 37,44% 77,83%
Indicadores
CDI 1,00% 2,17% 14,51% 27,26% 43,47% 71,25%
Poupanga 0,62% 1,29% 8,26% 16,11% 25,21% 40,54%
IPCA 0,70% 1,03% 3,81% 9,06% 13,97% 33,03%
INPC 0,56% 0,95% 3,36% 8,39% 12,57% 31,55%
Délar-PTAX -1,54% -6,41% -11,96% 3,33% -1,14% -6,89%
IMA-B 1,79% 2,81% 14,56% 13,41% 30,06% 41,67%
Ibovespa 4,09% 17,16% 53,72% 46,29% 79,85% 71,52%
S&P 500* -2,39% -5,95% 1,15% 43,51% 67,41% 68,57%
Segmentos
Renda Fixa 0,84% 1,72% 11,00% 22,88% 37,50% -
Operagdes com participantes 1,25% 2,75% 15,87% 35,32% 54,24% 118,39%
Imobilidrio 0,45% 5,36% 10,10% 21,49% 30,01% 77,64%
*Em reais
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Patrimonio: R$ 148.034.511,37
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Retorno X Benchmark
jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez ano 12m 24m
FAPA BD 0,91% 0,82% 1,73% 11,38%  23,57%
2026 Meta do plano* 0,76% 0,93% 1,70% 8,01% 19,76%
% Meta 11943%  88,32% 102,32% 142,06% 119,27%
FAPA BD 1,00% 1,06% 1,12% 0,95% 0,95% 0,76% 0,95% 0,72% 0,96% 1,13% 0,65% 0,91% 11,75%  11,75%  23,74%
2025 Meta do plano 0,94% 1,18% 0,56% 0,74% 0,83% 0,62% 0,63% 0,23% 0,85% 0,98% 0,70% 0,85% 8,57% 8,57% 19,96%
% Meta 106,95%  89,66% 200,06% 12892%  11496% 122,17%  150,79%  318,15% 112,68%  11562%  92,90%  107,28% | 137,11% 137,11% 118,95%
FAPA BD 1,04% 0,84% 0,88% 0,56% 1,59% 0,71% 0,80% 0,73% 0,64% 0,90% 0,74% 0,83% 10,73%  10,73%  23,36%
2024 Meta do plano 0,94% 1,18% 0,56% 0,74% 0,83% 0,62% 0,63% 0,23% 0,85% 0,98% 0,70% 0,85% 9,48% 9,48%  18,65%
% Meta 11023%  70,75% 157,96% 7602%  191,60% 114,00%  12654%  319,47% 75,48% 9232%  10578%  97,60% | 113,18% 113,18% 12526%
FAPA BD 1,08% 0,96% 1,33% 1,24% 0,99% 0,74% 0,67% 0,80% 0,69% 0,65% 0,93% 0,79% 11,40%  11,40%  26,93%
2023 Meta do plano 0,83% 1,14% 1,01% 0,90% 0,73% 0,27% 0,28% 0,57% 0,48% 0,49% 0,47% 0,92% 8,37% 8,37% 19,97%
% Meta 129,70%  83,86% 131,38% 137,65%  13541%  275,84%  242,86%  141,50% 144,87%  132,40%  198,87%  8544% | 136,20% 136,20% 134,85%
FAPA BD 0,83% 0,95% 1,71% 1,45% 1,24% 0,85% 0,43% 0,24% 2,64% 0,76% 0,72% 1,32% 13,94%  13,94%  28,62%
2022 Meta do plano 1,04% 1,37% 2,08% 1,41% 0,82% 0,99% -0,23% 0,06% 0,05% 0,84% 0,75% 1,06% 10,70%  10,70%  27,43%
% Meta 79,81%  69,28% 82,06% 102,74%  151,38%  85,88% - 42597%  5701,33%  9056%  96,14%  124,53% | 130,25% 130,25% 104,34%
*Meta = INPC + 4.5% a.a
Retorno Acumulado - Janeiro/2022 - Fevereiro/2026
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Alivo Retomo Volatilidade
M Meta INPC + 4 5%aa 4.22% 1,46%
H Plano Misto Fapa BD 59.79% 1.26%
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