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Histórico de Desempenho

Lâmina FAPA BD -  Janeiro 2026
Durante o mês acompanhamos eventos econômicos significativos no Brasil, Estados 
Unidos e Europa, que moldaram o panorama econômico global e local.                                                                                                                                                                                                                                  
.                                                                                                                                                  
Brasil                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                
.
No Brasil, o Índice de Preços ao Consumidor Amplo registrou alta de 0,33% em 
janeiro, acumulando variação de 4,44% nos últimos doze meses. A maior variação veio 
do grupo Comunicação, influenciado pelos custos de aparelhos e serviços de telefonia e 
televisão. Em seguida, o grupo Saúde e cuidados pessoais refletiram reajustes de planos 
de saúde e itens de higiene, enquanto o grupo Transportes apresentou alta impulsionada 
pelos combustíveis e pela revisão de tarifas de transporte público em alguns estados. 
Em contrapartida, houve leve deflação nos grupos Vestuário e Habitação. O Comitê de 
Política Monetária decidiu manter a taxa Selic em 15% ao ano. A decisão foi justificada 
por uma moderação do crescimento econômico, inflação ainda acima do centro da meta 
e resiliência do mercado de trabalho. O Comitê segue avaliando os impactos do cenário 
geopolítico sobre a inflação brasileira e os efeitos da política fiscal sobre a condução da 
política monetária. O mercado continua projetando o início de cortes na taxa Selic ao 
longo do primeiro trimestre de 2026. Em relação aos principais índices de mercado no 
mês de janeiro, destacaram-se o CDI (1,16%), IFIX (2,27%), IBOVESPA (12,56%), 
SMLL (10,15%), MSCI World em reais (-2,86%), IMA-B (1,00%) e o dólar PTAX (-
4,95%).
                                                                                                                                                        
Estados Unidos                                                                                                                                
-                                                                                                                                                            
Nos Estados Unidos, o FOMC (Comitê Federal de Mercado Aberto), decidiu manter a 
taxa básica de juros no intervalo de 3,50% a 3,75% ao ano. A decisão foi justificada 
pela aceleração da atividade econômica e por sinais de estabilização no mercado de 
trabalho. O Produto Interno Bruto acelerou de 3,8% no segundo trimestre de 2025 para 
4,4% no trimestre seguinte, em termos anualizados, enquanto a taxa de desemprego 
recuou de 4,5% em novembro para 4,4% em dezembro. O emprego continuou 
apresentando crescimento nos setores de alimentação e bebidas, saúde e assistência 
social, enquanto o comércio varejista registrou perda de postos de trabalho.  

Apesar da resiliência do consumo e da expansão do investimento fixo, o setor 
imobiliário permaneceu fraco e o shutdown do governo impactou negativamente a 
atividade econômica no último trimestre. No último dado divulgado, o Índice de 
Preços ao Consumidor registrou variação de 0,3% (2,7% em termos anualizados), com 
altas concentradas em moradia, energia e alimentação. As bolsas norte-americanas 
encerraram o mês com leve desempenho positivo. Em dólar, os índices apresentaram 
os seguintes resultados: S&P 500 (1,37%), Dow Jones (1,73%) e Nasdaq 100 (1,20%).                                                                                                                                                                                  
.                                                                                                                                               
Europa                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                
-                                                                                                                                                           
Na Zona do Euro, a inflação medida pelo Índice Harmonizado de Preços ao 
Consumidor recuou de 2,1% em novembro para 1,9% em dezembro, em termos 
anualizados. As maiores pressões inflacionárias permaneceram concentradas no setor 
de serviços, enquanto alimentos, álcool e tabaco apresentaram elevação moderada e os 
preços de energia registraram retração leve.
                                                                                                        .                                                                                                                                                                 
Resumo                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                   
.                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                              
No Brasil, a inflação manteve-se pressionada em alguns grupos, embora com sinais 
pontuais de alívio, reforçando a necessidade de cautela na condução da política 
monetária e mantendo o mercado atento ao momento de início do ciclo de 
flexibilização de juros. O início de 2026 apresentou um cenário de atividade 
econômica ainda resiliente nos Estados Unidos, enquanto a inflação na Europa 
mostrou sinais adicionais de arrefecimento. 
                                                                                                                                                                                    
-                                                                                                                                                                 
Fonte : Aditus Consultoria Financeira                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                     
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